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Résultats semestriels 2021 :

Croissance du chiffre d’affaires (+84%) et fort rebond de la marge brute (+154%) illustrant la
trés bonne dynamique commerciale enregistrée sur ce 1°" semestre ;

Amélioration sensible de 'Excédent Brut d'Exploitation, du résultat opérationnel et du résultat
net au 1°" semestre 2021 ;

Résultat global largement bénéficiaire, a 5,8 millions d’euros, grace a la plus-value de
cession de 50% d’AERIALTRONICS ;

Nouveau renforcement de la structure financiére avec plus de 30 millions d’euros de capitaux
propres (au plus haut historique), un cash net de dette financiére supérieur a 2 millions
d’euros et un actif net par action de prés de 0,13 euros ;

Rajeunissement et féminisation de la gouvernance ;

Perspectives favorables malgré I'impact de la crise sanitaire sur les approvisionnements en

composants et les déplacements.

Données non auditées en keuros — Normes IFRS S1 2020 S1 2021 Variation
Chiffre d'affaires 1962 3610 +84%
Marge brute 566 1434 +154%
amortssements o provisions) 1561 157 s
Excédent Brut d'Exploitation (996) (523) +473
s produts ot oharges doxpiotaton | ©%0) (1539) =
Résultat Opérationnel Courant (1 626) (2 062) (436)
Autres produits et charges opérationnels 14 1002 +988
Résultat Opérationnel (1612) (1 060) +552
Codt de I'endettement financier (162) (243) +19
Autres produits et charges financiers (69) 44 +113
Charges d'imp6t 460 472 +12
Résultat Net (1 384) (688) +696
Plus-value de cession nette d'imp6t - 6 496 +6 496
Résultat Global* (1 361) 5765 +7 126

1 Conformément a I'application de la norme IFRS 10.23, la plus-value consolidée réalisée par DRONE VOLT a la suite de sa cession de
50% du capital de sa filiale AERIALTRONICS a AQUILINE DRONES a été directement comptabilisée dans les capitaux propres de DRONE
VOLT au 30/06/2021, sans I’étre dans le Résultat Net du Groupe. Le compte « Résultat Global » permet donc de prendre en compte

cette plus-value.
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Trés bonne performance commerciale enregistrée sur le 1¢" semestre 2021

Sur le 1¢" semestre 2021, DRONE VOLT a enregistré une solide progression de son chiffre d’affaires
s’élevant a 3,6 millions d’euros et en hausse de +84% sur un an. Cette trés bonne performance
commerciale a été portée par les activités a forte valeur ajoutée (DRONE VOLT FACTORY,
SERVICES & ACADEMY), dont le chiffre d’affaires a progressé de +142% avec la prise en compte
des premieres livraisons de drones réalisées dans le cadre des contrats de distribution signés au
cours de ce premier semestre avec AQUILINE DRONES et 'un des clients d’Europe centrale.

En outre, cette dynamique a permis a DRONE VOLT d’améliorer fortement sa marge brute qui ressort
a 1,4 million d’euros au 1¢" semestre 2021, représentant un taux de marge a 39%, en hausse de +10
points sur un an et toujours trés proche de son niveau record. A titre de comparaison, la marge brute
de DRONE VOLT était de 1,2 million d’euros au 1¢" semestre 2019.

Ainsi, 'Excédent Brut d’Exploitation s’éléve a -523 keuros au 1¢" semestre 2021, en nette amélioration
de 473 keuros par rapport a la méme période de 'année précédente.

Amélioration significative des résultats semestriels malgré des éléments comptables
exceptionnels

La baisse du résultat opérationnel courant est principalement due a I'impact comptable de la nouvelle
politique plus prudente d’amortissement des frais de R&D annoncée le 17 mars 2021. Cette nouvelle
politigue a engendré une augmentation ponctuelle des dotations aux amortissements qui ressortent a
1,1 million d’euros au 1 semestre 2021 contre 594 keuros un an plus to6t.

Cependant, cette baisse du résultat opérationnel courant a été compensée par la hausse des autres
produits et charges opérationnels qui s’élévent a 1 million d’euros au 1¢" semestre 2021 (contre 14
keuros un an plus tét) tenant compte d’un remboursement par I'assureur d’'une dette bancaire de 900
keuros contracté auprés de la Bpifrance. Ainsi, le résultat opérationnel ressort a -1,1 million d’euros
au 1° semestre 2021 en nette amélioration par rapport au 1¢ semestre 2021 (-1,6 million d’euros). Le
Résultat Net du Groupe suit la méme tendance en s’élevant a -688 keuros contre -1,4 million d’euros
un an plus tét.

Apreés prise en compte de la plus-value nette de 6,5 millions d’euros réalisée par DRONE VOLT dans
le cadre de sa cession de 50% du capital de sa filiale AERIALTRONICS a AQUILINE DRONES,
DRONE VOLT affiche un résultat global positif atteignant 5,8 millions d’euros au 1¢" semestre 2021.
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Renforcement de la structure financiére du Groupe avec des capitaux propres a leur plus
haut historique et un cash net de dette financiére supérieur a 2 millions d’euros

Au 30 juin 2021, DRONE VOLT affiche une structure financiére solide avec des capitaux propres
atteignant 30,8 millions d’euros, soit leur plus haut niveau historique, et intégrant la plus-value nette
réalisée par DRONE VOLT dans la cadre de sa cession partielle de sa filiale AERIALTRONICS.

En outre, DRONE VOLT a pu réduire considérablement son endettement brut d’'un montant de 7
millions d’euros et a également réussi a baisser son taux d’endettement moyen, qui est passé de plus
de 10% a moins de 2% au cours du 1€ semestre 2021. Ainsi, au 30 juin 2021, le bilan du Groupe
affiche une dette financiere de 1,5 million d’euros, composés notamment de deux PGE de 500 keuros
dont les remboursements débuteront en avril 2022, et une trésorerie s’élevant a 4,1 millions d’euros.

Evolution de la gouvernance de DRONE VOLT

Lors de sa séance du 13 septembre 2021, le Conseil d’administration de DRONE VOLT a coopté Céline
Marsac en qualité d’administratrice en remplacement de Jean-Claude Bourdon qui démissionne de son
mandat. Cette évolution assurera un rajeunissement et une féminisation du Conseil d’administration.

Céline Marsac, 30 ans, est titulaire d’'un master en Administration des Entreprises, et d’'un master en
Fiscalité de I'entreprise. Elle est actuellement Directrice juridique dans un cabinet d’expertise comptable
indépendant.

A cette occasion, Stefano Valentini, Président du Conseil d’administration de DRONE VOLT, déclare : « Au
nom de toutes les équipes de DRONE VOLT, je tiens a remercier chaleureusement Jean-Claude Bourdon
pour I'apport de son expérience, sa rigueur, et pour sa grande connaissance des sociétés cotées. Le
Groupe lui souhaite le meilleur dans la poursuite des nombreux challenges qu'il va relever avec dynamisme
et opiniatreté. En assurant une plus grande diversité des profils au sein du Conseil d’administration, nous
répondons a une demande Iégitime des actionnaires exprimée lors de notre derniere Assemblée générale.»

Perspectives favorables malgré I'impact d’une crise sanitaire toujours persistante

Comme annoncé lors de la publication du chiffre d’affaires du 1¢" semestre 2021, DRONE VOLT anticipe
la poursuite de cette bonne tendance avec une croissance du chiffre d’affaires qui devrait se poursuivre au
3¢me trimestre de I'exercice 2021.
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Ainsi, dans le cadre de la commande de 600 HERCULES 2 signée avec AQUILINE DRONES en avril
2021, entre 100 et 150 drones devraient étre livrés et facturés sur le 3éme trimestre de I'exercice 2021, et
le reste devrait I'étre au cours du 4¢™e trimestre de 'année.

En outre, I'entente signée en octobre 2020 avec Hydro-Québec, le plus grand producteur d’électricité du
Canada et I'un des plus grands producteurs d’hydroélectricité du monde, devrait aboutir sur la fabrication
des premiers LineDrone, un drone destiné a l'inspection des lignes de transport d’électricité a haute
tension, fin octobre 2021 avec des premieres démonstrations prévues un mois plus tard.

Par ailleurs, 'impact de la crise sanitaire a engendré un décalage des livraisons de composants destinés
a la fabrication de 'THERCULES 20 Spray dans le cadre du contrat signé en février 20212 avec un important
client situé en Europe centrale. Par conséquent, DRONE VOLT anticipe un décalage des livraisons des
drones liés a ce contrat mais aucune annulation de commande n’est a déplorer a ce jour.

2 Le 8 février 2021, DRONE VOLT a annoncé la signature d’un contrat portant sur la livraison d’'un minimum de 275
HERCULES 20 Spray sur 3 ans, dont 50 sur les 12 premiers mois du contrat.
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Groupe Drone volt Comptes consolidés au 30/06/2021

1. Compte de résultat consolidé

En milliers d'€uros Note 30/06/2021 30/06/2020
Chiffre d'affaires 5.1 3610 1962
Autres produits de l'activité 0 4
Coits directs -2 176 -1400
Marge Brute 1434 566
Charges de personnel 5.2 -655 -618
Charges externes 5.3 -1 289 917
Impdts et taxes -13 -26
Dotation aux amortissements 5.4 111 -594
Dotation aux provisions 5.5 411 -63
Wariation des stocks de produits en cours et de produits finis 4 58
Autres produits et charges d'exploitation 5.6 -59 -32
Résultat opérationnel courant -2 062 -1 626
Autres produits et charges opérationnels 5.7 1002 14
Résultat operationnel -1 060 -1612
Quote-part du résultat net des sociétés mises en équivalence dans la

continuité des activités

Résultat opérationnel aprés quote-part du résultat net des 1060 1612
sociétés MEE dans la continuité des activités ) )
Produits de trésorerie et d'équivalents de trésorerie

Coit de I'endettement financier brut -143 -162
Coiit de I'endettement financier net 143 -162
Autres produits et charges financiers 44 -69
Charge dimpdt / Produit d'impit 5.8 472 460
Quote part de résultat des autres sociétés mises en équivalence

Résultat net d'impdt des activités maintenues 688 -1 384
Résultat des activités non maintenues

Charge dimpdt relative aux activités non maintenues

Resultat net des activités non maintenues

Part du groupe 661 1273
Intéréts minoritaires 27 110
MNombre d'actions composant le capital social 246 268 251 143 197 261
Résultat net de base par action -0,0028 € -0,0097 €
Résultat net dilué par action -0,0028 € -0,0087 €
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Groupe Drone volt Comptes consolidés au 30/06/2021

2. Etat du résultat net et des gains et pertes comptabilisés
directement en capitaux propres au 30 juin 2021

Résultat net et gains et pertes comptabilisés directement en capitaux propres 30/06/2021 30/06/2020
Résultat net -688 -1 384
Ecarts de conwersion -43 22

Réévaluation des actifs financiers disponibles a la vente
Réévaluation des immobilisations
Ecarts actuariels sur les régimes a prestations définies

Cession de parts AERIALTRONICS sans perte de controle* 7 550

Quote-part des gains et pertes comptabilisés directement en Capitaux propres des entreprises mises
en équivalence

Impdts -1 054

Total des gains et pertes comptabilisés directement en capitaux propres 6 453 22
Résultat net et gains et pertes comptabilisés directement en capitaux propres 5 765 -1 361
Dont part du Groupe 6720 - 1253
Dont part des intéréts minoritaires - 955 - 108

* Conformément a la norme IFRS 10.23, la plus-value de cession des titres AERIALTRONICS a été comptabilisée dans les capitaux

propres consolidés (cf. 1.4 Faits Caractéristiques).
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Groupe Drone volt Comptes consolidés au 30/06/2021

3. Bilan consolidé

En milliers d*€uros Notes 30/06/2021 311272020
Goodwill 6.1 152 152
Autres Immobilisations Incorporelles 6.1 5719 5325
Immobilisations Corporelles 6.2 821 743
Droit d'utilisation 6.1 226 261
Immeubles de placement

Participations entreprises associés

Actifs financiers disponibles 3 la vente

Autres actifs financiers 6.3 12714 4 488
Autres actifs non courants

Actifs dimpéts non-courants 6.4 5873 6 575
Actifs non courants 25 504 17 543
Stocks et en-cours 6.5 2448 1912
Clients et comptes rattachés 6.6 744 1352
Autres actifs courants 6.7 1888 1081
Actifs d'impdts courants 0
Actifs financiers 3 |a juste valeur - contrepartie résultat

Trésorerie et équivalent de trésorerie 6.8 4059 6 745
Actifs destinés a étre cédés

Actifs courants 9139 11 091
Total Actif 34 643 28 634
En milliers d*€uros 30/06/2021 311272020
Capital émis T 388 6 202
Réserves 25173 18 067
Titres en auto-contréle -41 -20
Résultat de l'exercice -661 -6 608
Intéréts minaritaires -1 084 -129
Capitaux propres §5 30775 17 511
Emprunts & dettes financiéres diverses a long terme 6.9 1334 1795
Passifs d'impdts non-courants

Provisions a long terme 6.10 82 194
Autres passifs non courants 6.11 304 1419
Passifs non courants 1721 3 409
Fournisseurs et comptes rattachés 640 1904
Emprunts & court terme 6.9 17 25
Partie courante des emprunts et dettes financiéres a long terme 6.9 153 3014
Passifs dimpéts courant

Provisions & court terme 6.10 50 50
Autres passifs courants 6.11 1288 2722
Passifs liés aux actifs destinés 3 étre cédés

Passifs courants 2148 7715
Total Passif 34 643 28 634
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Groupe Drone volt Comptes consolidés au 30/06/2021

4. Tableau de flux de trésorerie consolidé

En milliers d*€uros

Résultat net consolidé

Dotations nettes aux amortissements et provisions

Gains et pertes latents liés aux variations de juste valeur
Charges et produits calculés liés aux stockoptions et assimilés
Autres produits et charges calculés

Plus et moins values de cession

Profits et pertes de dilution

Quotepart de résultat liée aux sociétés mises en équivalence
Dividendes (titres non consolidés)

Capacité d'autofinancement aprés coliit de I'endettement financier net et impét

Coit de 'endettement financier net
Charge d'impdt (y compris impéts différés)

Capacité d'autofinancement avant coiit de I'endettement financier net et impot

Impédts versé
Wariation du B.F.R.
Autres flux générés par l'activité

Flux net de trésorerie généré par l'activité

Décaissements liés aux acquisitions dimmobilisations corporelles et incorparelles
Encaissements liés aux cessions dimmobilisations corporelles et incorporelles
Décaissements liés aux acquisitions dimmobilisations financiéres
Encaissements liés aux cessions dimmobilisations financiéres

Incidence des variations de périmétre

Dividendes recus (sociétés mises en équivalence, titres non consolidés)

Variation des préts et avances consentis

Subventions dinvestissement recues

Autres flux liés aux opérations dinvestissement

Flux net de trésorerie lié aux opérations d'investissement

Sommes recues des actionnaires lors d'augmentations de capital :
Versées par les actionnaires de la société mére

Rachats et reventes d'actions propres

Encaissements liés aux nouveaux emprunts

Remboursements d'emprunts

Intéréts financiers nets versés

Autres flux liés aux opérations de financement

Flux net de trésorerie lié aux opérations de financement

Incidence des variations des cours des devises

Incidence du passage en IFRS &
Variations de la trésorerie nette
Trésorerie d'ouverture

Trésorerie de cléture
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Groupe Drone volt Comptes consolidés au 30/06/2021

5. Tableau de variation des capitaux propres consolidés

En milliers d*€uros

Capitaux propres au 01/01/2020

Correction des A nouveaux
Variation de capital

Opérations sur titres auto-détenus
Résultat net 31/12/2020

Variation des écarts de conversion
Paiements en actions

Variation de périmétre

Autres variations

Capitaux propres 31/12/2020

Correction des A nouveaux
Variation de capital

Opérations sur titres auto-détenus
Résultat net 30/06/2021

Variation des écarts de conversion
Paiements en actions

Variation de périmétre*

Autres variations

Capitaux propres 30/06/2021

Réserves et

CEPHEL résultats
1822 6931
4380 11 403
56
-6 669
2521
-2 910
6 202 11 331
1186 6 336
-21
-688
7 388 16 959

Gains et pertes
en C.Propres

31

-3

6 496

6 427

Situation nette
Groupe et
minoritaires

8719

15783
36

-6 669
31
2521
-2 910

17 511

6 496

30 775

Situation nette Situation nette

Groupe Minoritaires
9241 -523
-30 30
15 783
36
-6 608 -61
27 4
2521
-3331 421
17 640 -129
7522
24
-661 -27
-38 -5
7419 -923
31 858 -1 084

* Conformément a la norme IFRS 10.23, la plus-value de cession des titres AERIALTRONICS a été comptabilisée dans
les capitaux propres consolidés (cf. 1.4 Faits Caractéristiques).
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Groupe Drone volt Comptes consolidés au 30/06/2021

1. Présentation du groupe, faits caractéristiques de
I’exercice et périmetre de consolidation
1.1. Présentation du groupe

DRONE VOLT une sociéte anonyme au capital de 7.388.047,53 euros composé de
246.268.251 actions de 0,03 € de valeur nominale chacune.

Elle est enregistrée au RCS Bobigny 531 970 051. Le siége social est domicilié 14 rue de
la Perdrix 93240 Villepinte.

DRONE VOLT est une société francaise dont les titres sont admis aux négociations sur le
marché pan-Européen Euronext Growth (anciennement dénommeé Alternext), marché non
réglementé mais contr6lé au sens des directives de 1’Union Européenne. 90% des titres de
capital sont disponibles sur le marché Euronext Growth.

Le groupe DRONE VOLT est spécialisé dans la conception, I'assemblage et la
commercialisation de drones aériens destinés aux secteurs de la sécurité et de la
surveillance, du transport, et de la topographie. Le groupe DRONE VOLT propose
également des prestations de formation et d'assistance technique. En outre, le groupe
DRONE VOLT a développé une expertise en matiére de logiciels d’aide au pilotage et en
intelligence artificielle embarquee.

Le groupe DRONE VOLT exerce ses activités en France et a I'international au travers de
filiales au Danemark, Benelux, Canada, aux Pays-Bas ou d’agents et en Suisse. La
répartition géographique du CA au 30 juin 2021 est la suivante : France (40%), International
(60%).

DRONE VOLT fournit des solutions globales professionnelles « sur mesure » en
constructeur intégré de drone civil professionnel :

e Conception de drones, développement des capteurs a usage professionnel et les
applicatifs permettant leur utilisation dans les secteurs d’activité visés par la société,
e Fabrication de drones et des composants pour chacune des applications visées,

e Développement d’un service spécialis¢é dans la recherche et le développement
permettant 1’utilisation des drones au travers d’applications mobiles,

e Fabrication de la « caméra » PENSAR, dotée d’un module embarqué d’intelligence
artificielle de reconnaissance de formes,

e Développement de logiciels d’intelligence artificiel, embarquées ou non,
e Etudes de faisabilité de nouveaux drones afin de repondre aux besoins du client,

e Prestations de formation adaptées aux besoins des clients,
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Groupe Drone volt Comptes consolidés au 30/06/2021

e SAV et Maintenance.

Les états financiers consolidés ci-joints, présentent les opérations de la société DRONE
VOLT et de ses filiales (I’ensemble désigné comme « le Groupe »).

Les comptes présentés ne sont pas audités. Les états financiers sont présentés en millier
d’euros.

1.2. Périmétre de consolidation au 30 juin 2021

Au 30 juin 2021, le périmétre de consolidation est le suivant :

30/06/2021 31/12/2020

Entités Forme SIRET Méthode % Méthode %
Drone Volt France SA 53197000510 IG 100 IG 100
Aerialtronics BV DV BV IG 50 IG 100
Dronevolt Benelux IG 51 IG 51
Dronevolt Canada Inc IG 88,61 IG 88,61
Dronevolt Scandinavia IG 100 IG 100
ApS

Dan Drone APS 1G 100 1G 100

Drone Volt France
50% 88,61% 51% 100%

y

Drone Volt
Scandinavia ApS

y

Aerialtronics DV
BV

|

Drone Volt Canada
Inc

Drone Volt
Benelux

100%

Dan Drone

ApS
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Groupe Drone volt Comptes consolidés au 30/06/2021

1.3. Gouvernance

Depuis le conseil d’administration du 18 octobre 2020, et suite au déces soudain de
Monsieur Olivier Gualdoni, jusque la Président du Conseil d’Administration et
Directeur Général, la fonction de Président du Conseil d’Administration a été assurée
provisoirement par Monsieur Dimitri Batsis jusqu’au 19 janvier 2021.

A cette date, Monsieur Dimitri Batsis a présenté sa démission et a été remplacé par
Monsieur Stefano Valentini. Depuis le conseil d’administration du 13 octobre 2020, la
fonction de Directeur Général est assurée par Monsieur Marc Courcelle.

1.4. Faits caractéristiques

En date du 27 janvier 2021 le Directeur Général a décidé, sur le fondement de la
délégation de compétence qui lui a été consentie par le Conseil d’administration le 30
juillet 2020, lui-méme sur le fondement des autorisations données par 1’ Assemblée
Générale Mixte des actionnaires du 26 juin 2020, d’une augmentation de capital par le
remboursement anticipé de 85 Obligations convertibles émises le 16 aolt 2020. 439 242
actions nouvelles ont été émises pour un montant total de 111 156,17 € y compris une
prime d’émission de 97 978,91 €.

En date du 8 février 2021 DRONE VOLT annonce la signature d’un contrat majeur avec
son client d’Europe centrale en vue de la fourniture d’un minimum de 275 drones
HERCULES 20 SPRAY sur les 3 prochaines années.

En date du 25 février 2021 le Directeur Général a décidé, sur le fondement de la
délégation de compétence qui lui a été consentie par le Conseil d’administration le 30
juillet 2020, lui-méme sur le fondement des autorisations données par 1’ Assemblée
Générale Mixte des actionnaires du 26 juin 2020, d’une augmentation de capital au
résultat du paiement en actions du coupon mensuel de 571 OCA émises le 16 aolt 2020.
115 342 actions nouvelles ont été émises pour un montant total de 26 876,97 € y compris
une prime d’émission de 23 416,71 €.

En date du 31 mars 2021 le Directeur Général a décidé, sur le fondement de la délégation
de compétence qui lui a été consentie par le Conseil d’administration le 30 juillet 2020,
lui-méme sur le fondement des autorisations données par 1’ Assemblée Générale Mixte
des actionnaires du 26 juin 2020 :

» d’une augmentation de capital résultant de 1’exercice de 400.000 BSA au résultat
du paiement en actions du coupon mensuel de 571 OCA émises le 16 ao(t 2020.
115 342 actions nouvelles ont été émises pour un montant total de 40 000 € y
compris une prime d’émission de 28 000 €.

» d’une augmentation de capital résultant de la conversion de 9 OCA et du paiement
du coupon mensuel de 562 OCA émises le 16 ao(t 2020. 143 530 actions nouvelles
ont eté émises pour un montant total de 33 470,10 € y compris une prime d’émission
de 29 164,20 €.
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Groupe Drone volt Comptes consolidés au 30/06/2021

- Endate du 31 mars 2021 le Directeur Genéral a décidé, sur le fondement de la délégation
de compétence qui lui a été consentie par le Conseil d’administration le 1" décembre juillet
2020, lui-méme sur le fondement des autorisations données par 1’Assemblée Générale
Mixte des actionnaires du 26 juin 2020, d’une augmentation de capital résultant de
I’exercice de 330.000 BSPCE. 330 000 actions nouvelles ont été émises pour un montant
total de 72 600,00 € y compris une prime d’émission de 62 700,00 €.

- Endate du 31 mars 2021 le Directeur Général a décidé, sur le fondement de la délégation
de compétence qui lui a été consentie par le Conseil d’administration le 4 septembre 2020,
lui-méme sur le fondement des autorisations données par 1’ Assemblée Générale Mixte des
actionnaires du 26 juin 2020, d’une augmentation de capital résultant de la conversion de
120 OCA souscrite le 11 février 2021 par la société Atlas Special Opportunities LLC.
4 285 714 actions nouvelles ont été émises pour un montant total de 1 200 000 € y compris
une prime d’émission de 1 071 428,50 €.

- En date du 21 avril 2021 DRONE VOLT annonce avoir signé une commande de 600
drones HERCULES 2 de la part de son partenaire américain, AQUILINE DRONES.

- En date du 3 mai 2021 le Directeur Général a décidé, sur le fondement de la délégation
de compétence qui lui a été consentie par le Conseil d’administration le 30 juillet 2020, lui-
méme sur le fondement des autorisations données par I’Assemblée Générale Mixte des
actionnaires du 26 juin 2020, d’une augmentation de capital résultant de la conversion de
562 OCA emises le 16 aolt 2020. 1 856 848 actions nouvelles ont été émises pour un
montant total de 415 933,95 € y compris une prime d’émission de 360 228,51 €.

- En date du 21 mai 2021 DRONE VOLT annonce avoir signé un nouveau contrat de
distribution avec son partenaire américain, AQUILINE DRONES, portant sur une
commande qui pourrait atteindre jusqu’a 700 drones appartenant a la gamme HERCULES.

- Endate du 28 mai 2021 le Directeur Général a décidé, sur le fondement de la délégation
de compétence qui lui a été consentie par le Conseil d’administration le 4 septembre 2020,
lui-méme sur le fondement des autorisations données par 1’ Assemblée Générale Mixte des
actionnaires du 26 juin 2020, d’une augmentation de capital résultant de la conversion de
180 OCA souscrite le 22 avril 2021 par la société Atlas Special Opportunities LLC.
7 947 019 actions nouvelles ont été émises pour un montant total de 1 800 000 € y compris
une prime d’émission de 1 561 589,23 €.

- Endate du 31 mai 2021 le Directeur Général a décidé, sur le fondement de la délégation
de compétence qui lui a été consentie par le Conseil d’administration le 2 octobre 2020,
lui-méme sur le fondement des autorisations données par 1’ Assemblée Générale Mixte des
actionnaires du 26 juin 2020, d’une augmentation de capital résultant du remboursement
anticipé de 1.132 ORNANE émises le 2 octobre 2020. 4 992 120 actions nouvelles ont été
émises pour un montant total de 978 195,16 € y compris une prime d’émission de
828 431,56 €.

- En date du 8 juin 2021 le Conseil d’administration a décidé, sur le fondement de la
délégation de compétence qui lui a été consentie par 1’Assemblée Générale Mixte des
actionnaires du 26 juin 2020, d’une augmentation de capital avec suppression du droit
préférentiel de souscription par émission de :
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» 12 153 843 actions nouvelles en numéraire pour un montant de 2 369 999,39 € y
compris une prime d’émission de 2 005 384,10 € d’une part,

» 6880 061 actions nouvelles par compensation avec une créance liquide, certaine et
exigible pour un montant de 1 341 611,90 € y compris une prime d’émission de
1135 210,07 € d’autre part.

- Endate du 22 juin 2021 DRONE VOLT a cédé 50% du capital de sa filiale néerlandaise,
AERIALTRONICS, a son partenaire américain AQUILINE. Un Share and Warrant
Purchase Agreement a été signé entre les parties prévoyant notamment :
» La cession de 500 000 titres de capital et 500 000 BSA pour un prix total de
7550 000 € ventilé comme suit 3 775 000 € pour la cession de 500 000 AO et
3 775 000 € pour la cession de 500 000 BSA.
» Une date d’effet du transfert des actions au 1*" janvier 2021.
» Un paiement par I’émission d’obligations convertibles en actions d’une valeur
nominale de 7 550 000 € :
o Echéance : 22/06/2024
o Intéréts : 5% par an
o Capital et intéréts payés mensuellement

- Conformément a la norme IFRS 10.23, en cas de cession de titres sans perte de
controle, il s’agit d’une transaction entre deux catégories de propriétaires de la
méme entité économique dont ’impact doit étre constaté en capitaux propres. A
ce titre la plus-value consolidée de cession des titres AERIALTRONICS a été
comptabilisée dans I’état du résultat net et des gains et pertes comptabilisés
directement en capitaux propres au 30/06/2021.

2. Base de préparation
2.1. Déclaration de conformité

Les comptes consolidés intermédiaires condensés de Drone Volt et de ses filiales (« le
Groupe ») au 30 juin 2021 ont été préparés en conformité avec la norme IAS 34 «
Information financiére intermédiaire », norme du référentiel IFRS tel qu’adopté dans
I’Union européenne. S’agissant de comptes condensés, ils n’incluent pas toute
I’information requise par le référentiel IFRS et doivent étre lus en relation avec les comptes
consolidés annuels du Groupe pour I’exercice clos le 31 décembre 2020. s ont été préparés
conformément aux normes internationales établies par I’IASB incluant : les IFRS, les IAS
(International Accounting Standards), complétées des interprétations formulées par
I’ancien International Financial Reporting Interpretations Committee (« IFRIC »), a présent
appelé IFRS Interpretation Committee, ou émises par 1’organisme qui 1’a précédé le
Standing Interpretation Committee (« SIC »), approuvées par I’Union européenne et
applicables a cette date.

Au 30 juin 2021, le Groupe n’applique aucune norme ou interprétation par anticipation,
non approuvée par I’Union européenne. Les comptes présentent en milliers d’euros (sauf
mention contraire) : le bilan, le compte de résultat, 1’état des produits et charges
comptabilisés, le tableau de variation des capitaux propres, le tableau des flux de trésorerie
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et ’annexe. Ils sont présentés comparativement avec les comptes consolidés établis au 31
décembre 2020 et les comptes consolidés intermédiaires condenses au 30 juin 2020.

Les comptes consolidés du 30 juin 2021 ont été arrétés par le conseil d’administration du
13 septembre 2021.

2.2. Continuité d’exploitation

Les comptes consolidés clos le 30 juin 2021 ont été arrétés par le Conseil d’ Administration

en application du principe de continuité d’exploitation. Pour ce faire, le Conseil

d’ Administration a tenu compte :

- de lasituation au 30 juin 2021 de I’actif net réalisable et du passif exigible ;

- des prévisions de trésorerie de la Société et de ses filiales pour les 12 mois suivant la
date de cloture ;

Le Conseil d’administration, aprés avoir examiné ces différents éléments, a estimé que la
société pourra faire face a ses besoins en trésorerie et ce jusqu’au 30 juin 2022 au minimum,
et par conséquent que les comptes consolidés devaient étre préparés suivant le principe de
continuité d’exploitation.

2.3. Comparabilité des comptes

Les comptes au 30 juin 2021 et au 30 juin 2020 sont établis sur une base de 6 mois.
Les comptes au 31 décembre 2020 sont établis sur une base de 12 mois.

Les principes comptables suivis par le groupe sont identiques a ceux appliqués pour la
préparation des états financiers consolidés du Groupe de 1’exercice précédent.

2.4. Base d’évaluation

Les comptes consolidés sont établis selon la convention du cott historique, a I’exception de

certaines catégories d’actifs et de passifs qui sont évalués a la juste valeur conformément

aux normes IFRS. Les catégories concernées sont les suivantes :

- Les instruments financiers dérivés, évalués a la juste valeur ;

- Lesinstruments financiers non dérivés a la juste valeur par le biais du compte de résultat,
évalués a la juste valeur ;

- La comptabilisation initiale d’un actif ou passif financier a sa juste valeur.

2.5. Monnaie fonctionnelle et de présentation

Les états financiers consolidés sont présentés en euro qui est la monnaie fonctionnelle de la
societe Drone Volt S.A. et toutes les données financieres présentées en euro sont arrondies
au millier d’euros le plus proche.
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2.6. Recours a des estimations

Pour établir ses comptes, la Direction du Groupe doit procéder a des estimations et faire des
hypothéses qui affectent la valeur comptable des éléments d’actif et de passif, des produits
et des charges, ainsi que les informations données en notes annexes. La Direction du Groupe
procede a ces estimations et appréciations de fagon continue sur la base de son expérience
passée ainsi que de divers autres facteurs jugés raisonnables qui constituent le fondement
de ces appréciations. Les montants qui figureront dans ses futurs états financiers sont
susceptibles de différer de ces estimations en fonction de I’évolution de ces hypothéses ou
de conditions différentes, notamment en raison du contexte actuel de forte dégradation de
I’environnement économique et financier.

Les principales estimations significatives faites par la Direction du Groupe portent

notamment sur :

- Les prévisions d’activit¢ et de trésorerie sous-tendant I’hypothése de continuité
d’exploitation du groupe ;

- La détermination des impots différés actifs ;

- L’estimation des dénouements probables des risques et litiges en cours.

Principales méthodes comptables

Les méthodes comptables décrites ci-dessous ont été appliquées de fagon constante sur
toutes les périodes présentées dans les états financiers consolidés et ont été appliquées
systématiquement par toutes les entités du Groupe.

3.1. Normes, amendements et interprétations
applicables a compter du 1er janvier 2021

Les principes comptables appliqués par le Groupe Drone Volt sont identiques a ceux
appliqués dans les comptes consolidés au 31 décembre 2020. Les normes, amendements et
interprétations d’application obligatoire au 1* janvier 2021 n’ont pas d’impact significatif
pour le Groupe.

Evolution du périmétre de consolidation depuis le 31
décembre 2020

Au 31 décembre 2020, Drone Volt détenait 100 % de la société Aérialtronics. En date du
22 juin 2021 DRONE VOLT a cédée 50% du capital de sa filiale néerlandaise,
AERIALTRONICS, a son partenaire américain AQUILINE pour un prix total de 7 550 000
€ (cf. 1.4. Faits Caractéristiques).
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5. Analyse du compte de résultat consolidé
5.1. Chiffre d’affaires et autres produits de I'activité

5.1.1. Chiffre d’affaires et autres produits de I'activité par nature

Le chiffre d’affaires consolidé au 30 juin 2021 s’¢éléve a 3.6 millions d’euros contre 2.0 millions
d’euros I’année précédente. Il s’analyse de la fagon suivante :

30/06/2021 30/06/2020 Variation % wariation

Ventes de drines 2683 1564 1119 72%
Ventes de senvices 500 398 102 26%
Autres revenus 427 427 ns
Total chiffre d'affaires par nature 3610 1962 1648 84%

5.1.2. Chiffre d’affaires et autres produits de I’activité par zone

géographique

Le chiffre d’affaires consolidé par zone géographique du Groupe au 30 juin 2021 s’analyse de
la facon suivante :
Ventilation du chiffre d'affaires par zone géographique 30/0672021 30/0672020 Variation % wvariation
France 1456 953 503 53%
Europe (hors France) 1693 77s 915 118%
Autres 461 231 230 99%
Total chiffre d'affaires par zone géographique 3610 1962 1648 84%

5.2. Charges de personnel

Les charges de personnel du Groupe au 30 juin 2021 s’¢élévent a 655 milliers d’euros. Elles
s’analysent de la facon suivante :

Charges de personnel 30/06/2021 30/06/2020

Salaires et traitements -525 -543
Charges sociales -130 -15
Total charges de personnel 655 618
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5.3. Charges externes

Les charges externes du Groupe au 30 juin 2021 s’¢lévent a — 1 289 milliers d’euros. Elles
s’analysent de la fagon suivante :

Autres achats et charges externes 30/06/2021 30/06/2020

Sous traitance -96 A7
Locations immobiliéres et mabiliéres -119 -104
Entretiens et réparations -52 -41
Primes dassurance -h8 68
Personnels extérieurs -0
Rémunérations dintermediaires, honoraires, frais de bureaux -592 471
Déplacements, missions et réceptions -7 -T9
Transport sur achats et ventes -117 -0
Publicité, publications, relations publiques -92 -56
Frais postaux et de télécommunications -55 114
Autres -32 -164
Total autres achats et charges externes -1 289 917

5.4, Dotations aux amortissements

Dotations aux amortissements 30/06/2021 30/06/2020

Dotations aux amortissements des immobilisations incorporelles -854 -409
Dotations aux amortissements des immobilisations corporelles -165 -151
Autres dotations aux amortissements -92 -34
Total dotations aux amortissements 1111 -594

5.5. Dotations aux provisions

Dotations aux provisions pour dépréciations 30/06/2021 30/06/2020
Duotations nettes aux provisions sur stocks -300 -3
Dotations nettes aux provisions sur créances clients -223 -60
Dotations nettes aux provisons pour risques et charges 112

Total dotations aux provisions 411 63
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5.6. Autres produits et charges d’exploitation

Autres produits et charges d'exploitation 30/06/2021 30/06/2020
Subventions d'exploitation 39

Autres produits 10

Jetons de présence -60 -39
Autres charges dont licences 47 -18
Total autres produits et charges d'exploitation -59 5T

5.7. Autres produits et charges opérationnels

Au 30 juin 2021, les Autres produits et charges opérationnels sont principalement liés a des
indemnités d’assurance regues par la société Drone Volt France.

5.8. Impéts sur le résultat

Impét sur le résultat 30/06/2021 30/06/2020

Impdts dus sur les bénéfices

Déficits activés au cours de la période 476 460
Autres Incidences de la variation des impdts différés -2
CVAE -2
Impét sur le résultat 472 460
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6. Analyse de la situation financiere consolidée

6.1.

Immobilisations incorporelles

En milliers d'euros Ouverture Augmentations Diminutions Cléture

Waleur brute des Goodwill 152 152

Amortissements / dépréciations

Valeurs nettes des Goodwill 152 152

- . . - Variations de Autres .

Valeurs brutes - en milliers d'euros Quverture Augmentations Diminutions — Cléture
perimetre mouvements

Ecarts d'acquisition 152 152

Frais d'établissement

Frais de recherche et développement 5472 19 638 6129

Brevets et marques (dont la margue :

Aerialtronics issue du PPA) 401 165 f 0 565

Droits dutilisation 625 625

Autres immobilisations incorporelles (dont la 455 455

technologie issue du PPA de Aerialtronics)

Immobilisations incorparelles en cours 1846 1022 -628 2240

Avances, acomptes sur immo. incorporelles

Immobilisations Incorporelles brutes 8 800 1206 1 10 10 015

. .. . Lo Variations de Autres .

Amortissements et provisions Quverture Augmentations Diminutions P Cléture
périmetre mouvements

Ecarts d'acquisition

Frais d'établissement

Frais de recherche et développement 2497 695 2 3194

Brevets et margues (dont la marque

Aerialtronics issue du PPA) 218 3 0 S

Droits dutilisation 365 35 400

Autres immobilisations incorporelles (dont la 75 11 36

technologie issue du PPA de Aerialtronics)

Immobilisations incorparelles en cours

Avances, acomptes sur immo. incorporelles

Amortissements et provisions 3215 854 2 4071

Valeurs nettes Quverture Augmentations Diminutions 'u'ar!a.t 'D." s de Autres Cléture
périmetre mouvements

Ecarts d'acquisition 152 152

Frais de recherche et développement 2975 -676 636 2935

Brevets et margues (dont la marque :

Aerialtronics issue du PPA) 123 51 f 0 14

Droits dutilisation 261 -35 226

Autres immobilisations incorporelles (dont la 181 1 369

technologie issue du PPA de Aerialtronics)

Immabilisations incorparelles en cours 1846 1022 -628 2240

Avances, acomptes sur immo. incorporelles

Valeurs nettes 5 585 352 -1 5944
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6.2. Immobilisations corporelles

Valeurs brutes - en milliers d'euros Quverture Augmentations Diminutions Vi:;;i:it::;sr;e mof\:::?}ms Cléture
Terrains

Constructions

Installations technigues, matériel, outillage 1221 93 -8 1306
Autres immobilisations corporelles 335 47 1 383
Autres immaobilisations corporelles financées par

crédit bail

Immobilisations corporelles en cours 100 100
Avances et acomptes 19 -19

Valeurs brutes 1575 239 -26 1789
Amortissements et provisions Ouverture Augmentations Diminutions Vi:g?it::;:r ;1& moﬁ:;:ls}nts Cléture
Terrains

Constructions

Installations technigues, matériel, outillage 636 136 -30 742
Autres immaobilisations corporelles 196 29 1 226
Autres immaobilisations corporelles financées par

crédit bail

Immaobilisations en cours

Avances et acomptes

Amortissements et provisions 833 165 29 968
Valeurs nettes Ouverture Augmentations Diminutions Vi:):?itri:;tsr ;e moj:t:rr‘na:ms Cléture
Terrains

Constructions

Installations technigues, matériel, outillage 585 43 22 564
Autres immabilisations corporelles 139 18 0 187
Autres immobilisations corporelles financées par

crédit bail

Immaobilisations en cours 100 100
Avances et acomptes 19 -19

Valeurs nettes 743 74 3 821
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6.3. Immobilisations financiéres

Valeurs brutes - en milliers d'euros

Titres de participations

Actifs nets en cours de cession
Participations par mises en équivalence
Autres titres immobilisés

Préts et cautionnements

Autres immobilisations financiéres
Créances rattachées a des participations
Valeurs brutes

Quverture

4315

174

4488

Augmentations

K}
G250

8 281

Diminutions

-100

-34

134

Variations de
périmétre

100

100

Autres
mouvements

-21

21

Cléture

4315

150
8 250

12715

Provisions

Titres de participations

Actifs nets en cours de cession
Participations par mises en équivalence
Autres titres immobilizés

Préts et cautionnements

Autres immobilisations financiéres
Créances rattachées a des participations
Provisions

QOuverture

Augmentations

Diminutions

Variations de
périmétre

Autres
mouvements

Cléture

Valeurs nettes

Titres de participations

Actifs nets en cours de cession
Participations par mises en équivalence
Autres titres immobilisés

Préts et cautionnements

Autres immobilisations financiéres
Créances rattachées a des participations
Valeurs nettes

Ouverture

4315

174

4 488

Augmentations

K}
8250

8 281

Diminutions

-100

-34

134

Variations de
périmétre

100

100

Autres
mouvements

-21

-21

Cléture

4315

150
8250

12715
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6.4. Actifs d’impots non courants

Créances relative aux crédits dimpdt recherche et innovations 244 279
Actifs dimpédt différé sur les déficits 6147 6810
Passifs dimpét différé sur les différences temporaires -259 -255

Impdt différé passif sur le retraitement dhomogénéité des dépenses de
développement activées
Autres 94 93

-354 -353

6.5. Stocks

Valeur brute 2933 2098
Dépréciation -484 -185

Au 30 juin 2021, des provisions pour dépréciations des stocks ont été enregistrées pour 300 K€.

6.6. C(Clients

Valeur brute 998 1384
Dépréciation -255 -3

Au 30 juin 2021, des provisions pour dépréciations de comptes clients ont été enregistrées pour
223 KE.
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6.7. Autres actifs courants

Créances fiscales 728 506
Charges constatées d'avance 516 97
Autres G644 478

6.8. Trésorerie

Waleurs mobiliéres de placement

Disponibilités 4 059 6745
Concours bancaires (trésorerie passive) 17 25
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6.9. Dettes financiéres

DETTES FINANCIERES 3111212020 Augm. Dim. 30/06/2021 :‘::::t';" ;:rgi:te

Emprunts obligataires convertibles 0 0 0 0 0 0
Obligations remboursables 287 0 547 0 0 0
Autres emprunts obligataires 1887 0 -1 887 0 0 0
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit 1832 0 -833 999 999 0
Dettes Financiéres relatives aux droits d'utilisation IFRS 16 326 0 37 289 17 118
Autres emprunts 26 1 0 27 27 0
Comptes courants associés 44 0 -9 35 0 35
Avances remboursables 137 0 0 137 137 0
Concours bancaires courants 25 0 -8 17 0 17
DETTES FINANCIERES 4834 1 23331 1504 1334 170

Les dettes financiéres aupres des établissements de crédits sont deux préts garantis par 1’Etat
de 500.000 € chacun obtenus en avril et décembre 2020. Le premier est amorti sur une durée
de 5 ans avec amortissement du capital a compter de la 2éme année. Le second est
remboursable in fine a échéance 12 mois avec faculté d’amortir, en tout ou partie, sur une
période additionnelle jusqu’a 5 ans. Le groupe n’est pas exposé a des risques de taux.

Le solde de I’emprunt obligataire de 1,7 M€ du 19 décembre 2019 a été remboursé par
anticipation en numeraire le 01/03/2021.

Le solde de I’emprunt obligataire de 1,132 M€ émis en 2020 a ét¢ remboursé par

anticipation au cours du ler semestre 2021 en numéraire pour 145 K€ et en actions pour
930 K€.

6.10. Provisions pour risques et charges

Diminutions

Provisions pour risques et charges 3MNM2/2020  Augm. 30/0672021 LRI ST
Reprise Reprise non courante courante
utilisée utilisée

Provisions pour risques 185 24 -136 73 73

Provisions pour indemnités de départs a

la retraite 9 3 9

Autres Provisions pour charges 50 50 50

Provisions pour passif dimpét différé

Total 244 24 -136 132 82 50
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6.11. Autres passifs courants

Autres passifs courants - En milliers d'euros Montant brut
30/06/2021 3212020

Avances et acomptes recus sur commandes en cours 0 0
Dettes fiscales et sociales 1 058 1 506
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés 0 0
Awvoirs a émettre et créances financées 0 0
Crédit Vendeur 116 1211
Autres dettes 103 0
Produits constatés davance 11 G
TOTAL ETAT DES DETTES 1288 2722

6.12. Impots différés

IMPOTS DIFFERES 30/06/2021 311272020 Variation
Impéts différés actifs sur les déficits 6147 6810
Impdts différés actifs sur le colt d'acquisition des titres 0 0
Impéts différés passifs nettés des impédts différés actifs sur les retraitements 354 353
Impdts différés passifs sur les différences temporaires 259 255
Total impdts différés actifs 5534 6 202
Impédts différés passifs sur provisions fiscales 0 0
Impéts différés passifs sur les écarts d'évaluation 0 0
Impdts différés passifs sur les actifs financés par crédit bail 0 0
Total impédts différés passifs 0 0
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